CIRCULAR-TELEFAX 23/2005

México, D.F., a 25 de noviembre de 2005.

A LAS INSTITUCIONES
DE BANCA MULTIPLE:

ASUNTO: MODIFICACIONES A LA CIRCULAR 2019/95.

El Banco de México, con fundamento en los articulos 7 fracciones 1y II, 14, 16, 24 y 26 de su
Ley, con el objeto de propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos:

i) estableciendo un régimen para garantizar los sobregiros en que incurran esas
instituciones en su Cuenta Unica mds sencillo y seguro, y

ii) modificando el procedimiento de las subastas de dinero a través de las cuales
proporciona liquidez a las instituciones participantes en los citados sistemas,

ha resuelto modificar los numerales M.42.7; M.71.12.41.; M.71.12.42. primer parrafo;
M.71.12.43.; M.73.6; M.73.61. Bis; M.73.62. primer parrafo; el Anexo 5; el Anexo 7; el
Anexo 10; el Anexo 15 primer parrafo; el Anexo 18; el Anexo 19, asi como derogar los
numerales M.73.61. y M.73.63., todos de la Circular 2019/95, para quedar en los términos

siguientes:

“M.42.7

“M.71.12.41.

“M.71.12.42.

OPERACIONES CON EL BANCO DE MEXICO.

Las instituciones podran comprar Valores Gubernamentales al Banco de
México en el mercado secundario, ajustdndose a lo previsto en el Anexo 7
de la presente Circular.”

Las instituciones podran incurrir en Sobregiros hasta por el monto de los
depdsitos de regulacion monetaria que previamente otorguen en garantia al
Banco de México, siempre que dichos Sobregiros no excedan la cantidad que
resulte conforme a lo previsto en el Anexo 20. Los Sobregiros a que se refiere
este numeral no causaran los intereses sefalados en el numeral
M.71.12.42.”

No obstante lo dispuesto en M.71.12.41., el Banco de México aceptard
Sobregiros no correspondidos con garantias o que excedan la cantidad



“M.71.12.43.

M.73.6

“M.73.61.

sefialada en el numeral referido, derivados de los cargos resultantes de la
liquidacidn de: a) el retiro de billetes de caja del Banco de México; b) las
cantidades que dichas instituciones deban depositar en términos del Anexo
1, y c) cualquier otra obligacién a cargo de una institucién y a favor del Banco
de México.

Para constituir las garantias a que se refiere el numeral M.71.12.41., las
instituciones deben celebrar con el Banco de México el contrato que
documenta la operacién de la Cuenta Unica, en el que se establece el
procedimiento para constituir y cancelar tales garantias, debiendo presentar
a la Subgerencia de Instrumentacién de Operaciones Nacionales, copia
certificada y simple de la escritura en la que consten las facultades para
ejercer actos de dominio de la(s) persona(s) que pretenda(n) suscribirlo, asi
como copia simple de su(s) identificacidn(es) oficial(es).

La presentacion de la documentaciéon a que se refiere el parrafo anterior
deberd efectuarse cuando menos con diez dias habiles bancarios de
anticipacion a la fecha en que pretendan constituir las garantias
mencionadas. En todo caso, la institucién de que se trate debera suscribir el
contrato correspondiente cuando menos con cinco dias habiles bancarios de
anticipacion a dicha fecha.

La suscripcion del contrato mencionado implicara la aceptacién de la
institucion correspondiente a someterse a los procedimientos, horarios y
demas disposiciones previstas en el Manual del Sistema de Administracién
de Garantias y Reportos (SAGAPL).”

GARANTIAS OTORGADAS A FAVOR DEL BANCO DE MEXICO EN LA
DETERMINACION DE LA TIIE.

Derogado.”

“M.73.61. Bis ...

Para efectos de constituir las garantias previstas en este numeral, se
utilizardn exclusivamente los valores siguientes:

(a) Certificados de la Tesoreria de la Federacion denominados en moneda
nacional (CETES);



“M.73.62.

“M.73.63.

(b) Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en moneda
nacional (BONDES) o en unidades de inversion (UDIBONQOS) y los Cupones
Segregados a los que se refiere el inciso a) del numeral M.42.;

(c) Bonos de Regulaciéon Monetaria (BREMS), y

(d) Titulos emitidos por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario,
respecto de los cuales el Banco de México actie como agente financiero para
la emisidn, colocacion, compra y venta, en el mercado nacional sin importar
su plazo (BONOS DE PROTECCION AL AHORRO (BPAs)).

La constitucidn, sustitucion y/o cancelacion de las garantias sefialadas en el
presente numeral, se formalizaran de conformidad con lo estipulado en el
contrato celebrado con el Banco de México para tales efectos.”

Los titulos o valores mencionados en el numeral M.73.61. Bis se valuaran
conforme al procedimiento descrito en el Anexo 15. Cuando los referidos
titulos o valores no puedan, por cualquier causa, valuarse conforme a lo
previsto en el citado Anexo, no podran ser objeto de garantia mientras
subsista dicha circunstancia.

Derogado.”
“ANEXO 5

SUBASTAS DE LIQUIDEZ REALIZADAS POR EL BANCO DE MEXICO

1. DISPOSICIONES PRELIMINARES.

2. CONVOCATORIAS A LAS SUBASTAS.

3. PRESENTACION DE LAS POSTURAS.

4. PROCEDIMIENTOS DE LAS SUBASTAS.

5. FORMALIZACION DE LAS ASIGNACIONES.



6. RESULTADOS DE LAS SUBASTAS.
7. DISPOSICIONES GENERALES.
1. DISPOSICIONES PRELIMINARES.

1.1 Por subastas de liquidez se entenderan las que el Banco de México realice para dotar de
liquidez a los participantes, en las que las asignaciones respectivas podran formalizarse
mediante crédito garantizado o reporto, en términos de lo previsto en este Anexo.

1.2 Sélo podran ser postores las instituciones de crédito. Cuando sus operaciones no se
ajusten a las sanas practicas del mercado, el Banco de México podra limitar la participaciéon
de alguna o algunas de las instituciones.

1.3 Las instituciones sélo podran presentar posturas por cuenta propia.
2. CONVOCATORIAS A LAS SUBASTAS.

El monto total, plazo y demds caracteristicas particulares de las subastas de liquidez se
haran del conocimiento de las instituciones mediante las convocatorias correspondientes,
las cuales se dardn a conocer por conducto del Sistema de Atencidn a Cuentahabientes del
Banco de México (SIAC-BANXICO).

Cuando el Banco de México decida que las posturas relativas a las subastas a que hace
referencia el presente Anexo, se presenten en forma interactiva, lo dara a conocer a los
interesados en la correspondiente convocatoria.

3. PRESENTACION DE LAS POSTURAS.

3.1 Las instituciones interesadas deberan presentar sus posturas por conducto del SIAC-
BANXICO, en la fecha y dentro del lapso que al efecto se indique en las convocatorias
correspondientes.

3.2 Las posturas deberdn presentarse en la forma, términos y condiciones que se sefialen
en las convocatorias respectivas y en el manual de operacién del SIAC-BANXICO que el
Banco de México proporcione a las instituciones. El monto de cada postura debera ser en
multiplos de mil pesos.



4. PROCEDIMIENTOS DE LAS SUBASTAS.
4.1 TIPOS DE SUBASTAS.
Las subastas podran ser:

4.11. A tasa Unica: son aquéllas en las que el monto ofrecido de recursos se asignara a partir
de la mejor postura para el Banco de México, y en las que las posturas que resulten con
asignacion se atenderdn a la misma tasa de la Ultima postura que reciba asignacion, aunque
hayan sido parcialmente atendidas.

4.12. A tasas multiples: son aquéllas en las que el monto ofrecido de recursos se asignard a
partir de la mejor postura para el Banco de México, y las posturas que resulten con
asignacion se atenderan a la tasa solicitada, aunque hayan sido parcialmente atendidas.

4.2 POSTURAS.

Todas las posturas seran competitivas. El postor debera indicar los recursos que desea
adquirir y la tasa de interés anual a la que esté dispuesto a recibir los recursos.

4.21. Disposiciones comunes.

El Banco de México podra determinar en cada una de las subastas, la tasa minima a la que
esté dispuesto a celebrar la operacién respectiva. En estos casos, las posturas con tasas
menores, no seran atendidas.

El monto especificado en cada postura no podra exceder el monto anunciado en la
convocatoria por el Banco de México. Todas las tasas referidas en las posturas, deberan
expresarse en puntos porcentuales y cerrarse a centésimas.

El Banco de México podra dejar sin efecto las posturas que reciba si éstas no se ajustan al
presente Anexo, a lo sefialado en la convocatoria correspondiente o, se encuentren
incompletas o de alguna manera incorrectas.

4.22. Efectos de las Posturas.

Las posturas presentadas al Banco de México, surtiran los efectos mds amplios que en
derecho corresponda, e implicaran la aceptacidon del postor a todas y cada una de las
presentes disposiciones y a los términos y condiciones establecidos en la convocatoria en
la que el Banco de México comunique las caracteristicas particulares de cada subasta.



Toda postura tendrd cardcter obligatorio para el postor que la presente y serd irrevocable.

Las claves de acceso, de identificacion y, en su caso, de operacion establecidas para el uso
del SIAC-BANXICO, sustituiran a la firma autdgrafa por una de caracter electrénico, por lo
que las constancias documentales o técnicas en donde aparezcan, produciran los mismos
efectos que las leyes otorgan a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia,
tendran igual valor probatorio.

4.3 ASIGNACION.

4.31. Las posturas recibirdn asignacion conforme al orden descendente de las
correspondientes tasas, sin exceder el monto maximo sefialado en la propia convocatoria.
No obstante, la Ultima postura que reciba asignacién podrd ser atendida parcialmente en
su monto.

Tratdndose de subastas a tasa Unica, la tasa a la que se asignardn los recursos de que se
trate, serd la que corresponda a la ultima postura que reciba asignacién, pese a que no
pueda ser atendida por completo en su monto. En subastas a tasas multiples las posturas
recibirdn asignacion a las tasas solicitadas.

5. FORMALIZACION DE LAS ASIGNACIONES.
5.1 Tipos de operaciones.

Las instituciones que reciban asignacion deberan formalizar las operaciones a través de: i)
créditos, y/o ii) operaciones de reporto, utilizando para ello el Sistema de Administracion
de Garantias y Reportos (SAGAPL).

Para tales efectos, deberan ajustarse a los términos y condiciones previstos en este Anexo
y en el Manual del SAGAPL (Manual).

5.2 Plazo para formalizar las asignaciones.

Las instituciones deberan poner a disposicidon del Banco de México garantias o valores
suficientes para formalizar las asignaciones que hayan recibido, mediante alguna de las
formas a que se refiere el numeral anterior, dentro del periodo previsto para tal efecto de
conformidad con el Manual. Una vez que los resultados de las subastas se comuniquen a
las instituciones que hayan recibido asignacidon, éstas podran consultar dicho periodo a
través del SAGAPL.



El Banco de México intentara formalizar las asignaciones para cada subasta en los horarios
definidos en el Manual, siempre y cuando no venza el periodo que corresponda. Para cada
subasta, participante y monto asignado, el orden en el que el Banco de México intentara
formalizar cada operacidn serd el siguiente:

i) Las posturas de las subastas en orden descendente considerando su plazo, y

ii) En el caso de que una institucién tenga mas de una postura asignada para
una misma subasta, en orden descendente de acuerdo a la tasa de dichas
posturas.

En todos los casos, cada postura asignada se intentard formalizar primero mediante las
operaciones a que se refiere el numeral 5.3 y posteriormente en caso de ser necesario, a
través de las operaciones referidas en el numeral 5.4.

5.3 Los créditos tendrdn las caracteristicas siguientes:

a) Acreditante: Banco de México;

b) Acreditada: La institucidn de crédito que haya recibido asignacion;

c) Plazo: El que establezca el Banco de México en la convocatoria de la subasta
correspondiente;

d) Crédito: El monto de recursos asignados en cada postura de la subasta que se formalice
a través de una operacién de crédito;

e) Tasa de Interés: La tasa correspondiente a la postura asignada, y

f) Garantia: Los depdsitos de regulacién monetaria que la acreditada mantenga en el Banco
de México y que previamente haya destinado para este propdsito. El monto de la garantia
en depdsitos de regulacion monetaria debe cubrir tanto el principal del crédito como los
intereses que éste devengara.

Una vez formalizado el crédito el Banco de México abonara el monto correspondiente en la
Cuenta Unica de la institucion acreditada.

Al vencimiento del crédito el Banco de México cargara el importe respectivo en la Cuenta
Unica de la institucidn acreditada. Los depdsitos de regulacion monetaria que garantizaban
tal crédito y que se liberen con su liquidacidn, se constituirdn como garantia para sobregiros



en la Cuenta Unica de la institucion y les sera aplicable lo dispuesto en los numerales
M.71.12.41. y M.71.12.42., segun corresponda.

5.4 Los reportos tendran las caracteristicas siguientes:

a) Reportador: Banco de México;
b) Reportada: La institucion de crédito que haya recibido asignacién;

c) Plazo: El que establezca el Banco de Meéxico en la convocatoria de la subasta
correspondiente;

d) Titulos Objeto del Reporto: i) Certificados de la Tesoreria de la Federacion denominados
en moneda nacional (CETES) excluyendo los emitidos al amparo de programas de
reestructuracion de créditos en unidades de inversién (CETES ESPECIALES); ii) Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal denominados en moneda nacional (BONDES) o en unidades
de inversiéon (UDIBONOS); iii) Cupones Segregados de los Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal denominados en moneda nacional con tasa de interés fija o en unidades de
inversién a los que se refieren las "Reglas para la Segregacién y Reconstitucion de Titulos"
expedidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (Cupones Segregados; iv) Titulos
emitidos por el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario respecto de los cuales el
Banco de México actie como agente financiero para la emisidn, colocacion, compray venta,
en el mercado nacional sin importar su plazo (BONOS DE PROTECCION AL AHORRO (BPAs)),
y v) Bonos de Regulacion Monetaria (BREMS), que sean propiedad de las instituciones.

En todo caso, la vigencia de los titulos debera ser mayor que el plazo de las operaciones de
reporto que se formalicen. Asimismo, el valor de los Titulos Objeto del Reporto
determinado conforme a lo dispuesto en el parrafo siguiente, debera ser igual o mayor a la
suma del Precio mas el Premio de la operacién.

El valor de los Titulos Objeto del Reporto se determinard tomando como base el
procedimiento descrito en el Anexo 15 de la Circular 2019/95, ajustandolo en funcién del
tipo de titulo de que se trate aplicando los parametros que se den a conocer a través del
SAGAPL de conformidad con lo previsto en el Manual.

e) Precio: El monto de recursos asignados en cada postura de la subasta que se formalice a
través de una operacién de reporto;

f) Premio: La tasa correspondiente a la postura asignada.



Para formalizar estas operaciones de reporto las instituciones deberan transferir los Titulos
Objeto del Reporto a la cuenta de depdsito de valores que el Indeval lleve al Banco de
México. Dicha transferencia deberd instruirse a través del SAGAPL.

Una vez que el Banco de México tenga acreditados en su cuenta en Indeval los mencionados
titulos, formalizard las operaciones de reporto y abonara los recursos correspondientes en
la Cuenta Unica de la instituciéon de que se trate. Las operaciones de reporto seran
registradas en orden ascendente del plazo de vencimiento de los titulos.

Las instituciones podran recuperar en cualquier momento los valores que hayan transferido
a la cuenta en Indeval del Banco de México y que no hayan sido utilizados para formalizar
operaciones de reporto. Para tales efectos, deberan solicitarlo a través del SAGAPL, en los
términos y plazos previstos en este Anexo y el Manual. En todo caso, al final del dia tales
titulos seran devueltos a las cuentas de valores de las instituciones respectivas en la propia
institucion para el depésito de valores.

En la fecha de vencimiento del reporto, el Banco de México, en términos de lo previsto en
el Manual, cargara el monto correspondiente al Precio y Premio en la Cuenta Unica de la
Reportada y con los titulos que se liberan de dicha operacion, realizara por cuenta de la
institucion una nueva operacion de reporto a través del Médulo RSP del SIAC-BANXICO,
abonando los recursos correspondientes a dicha operacién en la Cuenta Unica de la
institucion respectiva. A la nueva operacién de reporto le seran aplicables las disposiciones
previstas en el numeral M.71.3 incluyendo lo establecido en el inciso iii) del numeral
M.71.31.4.

5.5 Disposiciones comunes.

Las posturas empatadas a cualquier nivel cuyo monto por asignar no fuere suficiente, seran
atendidas a prorrata de su monto, salvo cuando se trate de subastas interactivas, en cuyo
caso las posturas se atenderan en el orden en que fueron recibidas.

El Banco de México se reserva el derecho de declarar total o parcialmente desierta la
subasta, cuando a su juicio considere que la postura o posturas no representen
adecuadamente las condiciones de mercado o pudieren llegar a producir efectos
inconvenientes en el mismo; o detecte colusidn entre las instituciones participantes.

El Banco de México podra suspender la participacidn de las instituciones en las subastas a
gue se refieren las presentes disposiciones cuando incumplan lo pactado en el contrato a
qgue se refiere el primer pdrrafo del numeral 7; cuando detecte colusién entre las
instituciones, o cuando se ubiquen en el supuesto contenido en el parrafo siguiente.



En caso de que una vez terminado el plazo a que se refiere el primer pdrrafo del numeral
5.2, un postor que haya recibido asignacién no tenga el monto suficiente de depdsitos de
regulacién monetaria o el monto de valores necesario para recibir los créditos o realizar las
operaciones de reporto, respectivamente, a que se refiere este Anexo, por el monto total
que le haya sido asignado, el Banco de México, sin necesidad de declaracion judicial,
rescindird la operacion respectiva por el monto del incumplimiento y el dia habil bancario
siguiente cargara por concepto de pena convencional en la Cuenta Unica de la instituciéon
incumplida, un monto igual al que resulte de aplicar al citado monto de incumplimiento la
tasa de interés a la que el postor recibid asignacion correspondiente a un dia, multiplicada
por 1.5.

6. RESULTADOS DE LAS SUBASTAS.

Los resultados de las subastas estaran disponibles a través del SIAC-BANXICO, dentro de los
diez minutos posteriores al vencimiento del plazo para la presentacion de las posturas en
cada subasta.

El monto total de recursos que efectivamente se hayan entregado a las instituciones en
cada subasta, a través de operaciones de crédito o reporto, serda comunicado a las
instituciones en el SIAC-BANXICO o en cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o
telecomunicacion autorizado por el propio Banco de México, una vez concluido el periodo
establecido en el primer parrafo del numeral 5.2.

7. DISPOSICIONES GENERALES.

Para poder realizar las operaciones a que se refiere este Anexo, las instituciones interesadas
deberdn celebrar con el Banco de México un contrato, para lo cual tendrdn que presentar
a la Subgerencia de Instrumentacidn de Operaciones Nacionales, copia certificada y simple
de la escritura en la que consten las facultades para: i) ejercer actos de dominio vy ii) de
manera expresa designar a quienes habran de actuar como operadores en los sistemas de
pagos administrados por el Banco de México, de la(s) persona(s) que pretenda(n)
suscribirlo, asi como copia simple de su(s) identificacion(es) oficial(es) y un mandato
irrevocable a favor del Banco de México en términos del Anexo 19 de la Circular 2019/95,
suscrito por la(s) persona(s) con las facultades antes referidas.

La presentacion de la documentacion a que se refiere el parrafo anterior deberd hacerse

cuando menos con diez dias habiles bancarios de anticipacion a la fecha en que pretendan
comenzar a participar en las subastas previstas en este Anexo. En todo caso, la institucion
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de que se trate debera suscribir el contrato correspondiente cuando menos con cinco dias
habiles bancarios de anticipacién a dicha fecha.

La institucion debera enviar copia del mandato antes sefialado al Indeval.

En el evento de que por caso fortuito o fuerza mayor no pudieren efectuarse subastas por
conducto del SIAC-BANXICO de conformidad con el presente Anexo, el Banco de México
dara a conocer a las instituciones el procedimiento aplicable para la realizacién de las
mismas.

Por el sélo hecho de presentar posturas las instituciones autorizan al Banco de México para
abonar o cargar su Cuenta Unica en moneda nacional, por el monto de efectivo que
corresponda.

Para determinar el importe en moneda nacional de los UDIBONOS y sus Cupones
Segregados, asi como efectuar los cargos relacionados con operaciones realizadas con
dichos valores, se utilizara la equivalencia aplicable a la fecha valor de la operacion de tales
valores en términos de lo dispuesto en el Decreto por el que se establecen las obligaciones
que podran denominarse en Unidades de Inversiéon y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 12 de abril de 1995.”

“ANEXO 7

SUBASTAS DE DEPOSITOS, DE BONOS DE REGULACION MONETARIA Y DE VALORES
GUBERNAMENTALES REALIZADAS POR EL BANCO DE MEXICO

1. DISPOSICIONES PRELIMINARES.

2. CONVOCATORIAS A LAS SUBASTAS.
3. PRESENTACION DE LAS POSTURAS.
4. PROCEDIMIENTOS DE LAS SUBASTAS.
5. RESULTADOS DE LAS SUBASTAS.

6. DISPOSICIONES GENERALES.

7. ENTREGA DE LOS VALORES Y PAGO DE SU PRECIO.
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El Banco de México podra efectuar subastas de depdsito, de bonos de regulacidén monetaria
y de valores gubernamentales, conforme al procedimiento siguiente:

1. DISPOSICIONES PRELIMINARES.

1.1 Para efectos del presente Anexo, por subastas de depdsito se entendera a las que el
Banco de México realice para recibir depdsitos a plazo.

Asimismo, por subastas de bonos de regulacién monetaria y de valores gubernamentales
se entenderd a las que el Banco de México efectle con las instituciones, para vender o
reportar en su caracter de reportado, Bonos de Regulacion Monetaria (BREMS); Certificados
de la Tesoreria de la Federacion denominados en moneda nacional (CETES); Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal denominados en moneda nacional (BONDES) o en unidades
de inversién (UDIBONOS), asi como Cupones Segregados de los Bonos de Desarrollo del
Gobierno Federal denominados en moneda nacional con tasa de interés fija o en unidades
de inversién a los que se refieren las "Reglas para la Segregacion y Reconstitucidon de
Titulos" expedidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (Cupones Segregados), a
los que en lo sucesivo se les podra denominar conjunta o separadamente VALORES.

1.2 Sélo podran ser postores las instituciones de crédito; cuando sus operaciones no se
ajusten a las sanas practicas del mercado, el Banco de México podra limitar la participacion
de alguna o algunas de las instituciones.

1.3 Las instituciones sdlo podran presentar posturas por cuenta propia.

1.4 Los depdsitos que se constituyan conforme al presente Anexo, devengardn intereses
pagaderos al vencimiento de los propios depdsitos, a la tasa anual fija que resulte conforme
a las subastas correspondientes.

2. CONVOCATORIAS A LAS SUBASTAS.

El monto total, plazo y demads caracteristicas particulares de los depdsitos o VALORES a
subastar, asi como las de las subastas de que se trate, se haran del conocimiento de las
instituciones mediante las convocatorias correspondientes, las cuales se daran a conocer
por conducto del Sistema de Atencién a Cuentahabientes del Banco de México (SIAC-
BANXICO).

Las convocatorias de VALORES podran referirse a valores de diferente clase y emision.
Cuando el Banco de México decida que las posturas relativas a las subastas a que hace
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referencia el presente Anexo, se presenten en forma interactiva, lo dara a conocer a los
interesados en la correspondiente convocatoria.

3. PRESENTACION DE LAS POSTURAS.

3.1 Las instituciones interesadas deberan presentar sus posturas por conducto del SIAC-
BANXICO, en la fecha y dentro del lapso que al efecto se indique en las convocatorias
correspondientes.

3.2 Las posturas deberdn presentarse en la forma, términos y condiciones que se sefalen
en las convocatorias respectivas y en el manual de operacién del SIAC-BANXICO que el
Banco de México proporcione a las instituciones. EIl monto de cada postura deberd ser en
multiplos de mil pesos. Cuando los depdsitos o VALORES que se subasten, estén
denominados en unidades de inversion, el monto de las posturas deberd estar expresado
en multiplos de mil unidades de inversion.

4. PROCEDIMIENTOS DE LAS SUBASTAS.

4.1 TIPOS DE SUBASTAS.

Las subastas podran ser:

4.11. A tasa o precio Unico: son aquéllas en las que el monto ofrecido de depdsito o
VALORES se asignara a partir de la mejor postura para el Banco de México, y en las que las
posturas que resulten con asignacion se atenderdn a la misma tasa o precio, segun
corresponda, de la ultima postura que reciba asignacion.

4.12. A tasas o precios multiples: son aquéllas en las que el monto ofrecido de depésito o
VALORES se asignard a partir de la mejor postura para el Banco de México, y las posturas
gue resulten con asignacion se atenderan a la tasa o precio solicitado.

4.2 POSTURAS.

4.21. Subastas de depdsito.

El postor deberd indicar para cada postura el monto del depdsito con el que desea
participar, y:

a) Tratdndose de subastas a tasa Unica, la minima tasa de interés anual a la que esté
dispuesto a constituir el depdsito.
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b) Tratandose de subastas a tasa multiple, la tasa de interés anual. En este caso las posturas
Unicamente podrdn ser competitivas.

4.22. Subastas para venta de VALORES.

El postor debera indicar para cada postura, el valor nominal total de los VALORES con los
gue desea participar, y:

a) Tratdndose de subastas a tasa Unica, en el caso de venta de CETES y Cupones Segregados,
la menor tasa a la que esté dispuesto a comprar los VALORES objeto de la subasta; o bien
en el caso de venta de BREMS, BONDES y UDIBONOS, el mayor precio unitario al que esté
dispuesto a comprar los VALORES objeto de la subasta.

b) Tratdndose de subastas a tasa multiple, en el caso de venta de CETES y Cupones
Segregados, la tasa; o bien en el caso de venta de BREMS, BONDES y UDIBONOQOS, el precio
unitario. En estas subastas, las posturas Unicamente podrdn ser competitivas.

4.23. Subastas para reporto de VALORES actuando el Banco de México como reportado.

El postor deberd indicar para cada postura, el monto en dinero con el que desea participar,
y:

a) Tratandose de subastas a tasa Unica, la menor tasa de premio que esté dispuesto a
aceptar como reportador.

b) Tratdndose de subastas a tasa multiple, la tasa de premio a la que esté dispuesto a
realizar el reporto. En este caso, las posturas Unicamente podran ser competitivas.

4.24. Disposiciones comunes.

El Banco de México podrd determinar, en cada una de las subastas, la tasa o precio minimo,
o maximo al que esté dispuesto a celebrar la operacidén respectiva. En estos casos, las
posturas con tasas o precios menores o mayores, segun corresponda, no seran atendidas.

El monto especificado en cada postura no podra exceder el monto anunciado en la
convocatoria por el Banco de México. Todas las tasas referidas en las posturas, deberdn
expresarse en puntos porcentuales y cerrarse a centésimas, en tanto que los precios
deberan cerrarse a cienmilésimos.
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El Banco de México podra dejar sin efecto las posturas que reciba si éstas no se ajustan al
presente Anexo, a lo sefialado en la convocatoria correspondiente o se encuentren
incompletas o de alguna manera incorrectas.

4.25. Efectos de las Posturas.

Las posturas presentadas al Banco de México, surtiran los efectos mas amplios que en
derecho corresponda, e implicaran la aceptacién del postor a todas y cada una de las
presentes disposiciones y a los términos y condiciones establecidos en la convocatoria en
la que el Banco de México comunique las caracteristicas particulares de cada subasta.

Toda postura tendra cardcter obligatorio para el postor que la presente y serd irrevocable.

Las claves de acceso, de identificacidon y, en su caso, de operacion establecidas para el uso
del SIAC-BANXICO, sustituirdn a la firma autdgrafa por una de caracter electrénico, por lo
que las constancias documentales o técnicas en donde aparezcan, produciran los mismos
efectos que las leyes otorgan a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia,
tendran igual valor probatorio.

4.3 ASIGNACION.

4.31. Subastas de depdsito.

En el caso de subastas para la constitucidon de depdsitos, las posturas recibirdn asignacién
conforme al orden ascendente de las correspondientes tasas, sin exceder el monto maximo
sefialado en la convocatoria.

Tratandose de subastas a tasa Unica, la tasa a la que se asignaran los depdsitos, serd la que
corresponda a la ultima postura que reciba asignacion, no obstante que no pueda ser
atendida por completo en su monto. En subastas a tasas multiples las posturas recibiran
asignacion a las tasas solicitadas.

4.32. Subastas para venta de VALORES.

Las posturas recibiran asignacién conforme al orden ascendente de las tasas
correspondientes tratdndose de CETES y Cupones Segregados, o al orden descendente de

los precios correspondientes cuando se trate de BREMS, BONDES y UDIBONOS.

Estas subastas estaran siempre referidas a VALORES que venzan en un mismo plazo.
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En las subastas a tasa o precio Unico, la tasa o el precio unitario Unico de la subasta a la que
se asignaran los VALORES de que se trate, serd el que corresponda a la ultima postura que
reciba asignacion aun cuando ésta sea atendida parcialmente.

En las subastas a tasas o precios multiples, las posturas se atenderan a las tasas o precios
solicitados.

En todo caso, las posturas se atenderan sin exceder el monto maximo sefialado en la
convocatoria.

4.33. Subastas para reporto de VALORES actuando el Banco de México como reportado.

Las posturas recibiran asignacion conforme al orden ascendente de las respectivas tasas de
premio.

En las subastas a tasa Unica, la tasa de premio de la subasta a la que se asignaran los
VALORES de que se trate sera la que corresponda a la Gltima postura que reciba asignacion
aun cuando ésta se atienda parcialmente.

En las subastas a tasa multiple, las posturas se atenderdn a las tasas de premio solicitadas.
4.34. Disposiciones comunes.

Todas las asignaciones de VALORES se efectuaran en cifras cerradas en funcién del valor
nominal del VALOR de que se trate.

Las posturas para la subasta de depdsitos, asi como para la venta y reporto de VALORES
empatadas a cualquier nivel, cuyo monto por asignar no fuere suficiente, seran atendidas a
prorrata de su monto, salvo cuando se trate de subastas interactivas en cuyo caso las
posturas se atenderan en el orden en que fueron recibidas.

El Banco de México se reserva el derecho de declarar total o parcialmente desierta la
subasta, cuando a su juicio considere que la postura o posturas no representen
adecuadamente las condiciones de mercado o pudieren llegar a producir efectos
inconvenientes en el mismo; o detecte colusidn entre las instituciones participantes.

El Banco de México podra suspender la participacidn de las instituciones en las subastas a

que se refieren las presentes disposiciones cuando detecte colusion entre las instituciones,
o cuando se ubiquen en los supuestos previstos en los numerales 7.21. 6 7.22.

16



5. RESULTADOS DE LAS SUBASTAS.

Los resultados de las subastas estaran disponibles a través del SIAC-BANXICO, dentro de los
diez minutos posteriores al vencimiento del plazo para la presentacién de las posturas en
cada subasta.

6. DISPOSICIONES GENERALES.

En el evento de que por caso fortuito o fuerza mayor no pudieren efectuarse subastas por
conducto del SIAC-BANXICO de conformidad con el presente Anexo, el Banco de México
dard a conocer a las instituciones el procedimiento aplicable para la realizaciéon de las
mismas.

Tratdndose de subastas de depdsito, por el sélo hecho de presentar posturas las
instituciones autorizan al Banco de México para cargar su Cuenta Unica en moneda
nacional, por el monto de efectivo que corresponda.

Tratdndose de subastas para venta y reporto de VALORES, las instituciones deberan
autorizar al Banco de México para que instruya al S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para
el Depdsito de Valores (INDEVAL), el cargo o abono, segln se trate, en la cuenta de depdsito
de titulos en administracién que les lleve la propia institucion para el depdsito de valores,
por el monto de VALORES que corresponda, conforme a las operaciones concertadas.
Asimismo, deberdn autorizar a dicha institucién para el depdsito de valores para cargar o
abonar la cuenta de control que les lleve conforme a su reglamento interior.

Para efecto de lo seinalado en el parrafo anterior, las instituciones deberan presentar a la
Subgerencia de Instrumentacion de Operaciones Nacionales, un mandato irrevocable a
favor del Banco de México en términos del Anexo 19 de la Circular 2019/95, suscrito por
persona(s) con facultades para ejercer actos de dominio. Asimismo, deberan presentar
copia certificada y simple de la escritura en la que consten las facultades antes referidas y
copia simple de su(s) identificacién(es) oficial(es).

La presentacion de la documentacidon a que se refiere el parrafo anterior deberd hacerse
cuando menos con diez dias habiles bancarios de anticipacion a la fecha en que pretendan
comenzar a participar en las subastas previstas en este Anexo. En todo caso, la institucion
de que se trate deberd haber enviado a la Subgerencia mencionada el mandato
correspondiente, cuando menos con cinco dias habiles bancarios de anticipacién a dicha
fecha.

La institucion debera enviar copia del mandato antes sefialado al Indeval.
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Por el sélo hecho de presentar posturas las instituciones autorizan al Banco de México para
abonar o cargar su Cuenta Unica en moneda nacional, por el monto de efectivo que
corresponda.

Para determinar el importe en moneda nacional de los UDIBONOS y sus Cupones
Segregados, asi como efectuar los cargos relacionados con operaciones realizadas con
dichos VALORES, se utilizara la equivalencia aplicable a la fecha valor de la operacién de
tales VALORES, en términos de lo dispuesto en el Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 12 de abril de 1995.

7. ENTREGA DE LOS VALORES Y PAGO DE SU PRECIO.

7.1 La liquidacién de las operaciones de venta o reporto de VALORES a que se refiere el
presente Anexo, se llevara a cabo a través del INDEVAL, en los términos establecidos en su
reglamento interior.

Tratdndose de subastas de venta o reporto de UDIBONOS y de BONDES, segun sea el caso,
la liquidacién de los mismos deberd realizarse sumando al precio unitario asignado, los
intereses devengados no pagados, desde la fecha de su emisidn o uUltimo pago de intereses
segln corresponda, hasta la fecha de liquidacidn, de acuerdo con la féormula siguiente:

*
I, —vn[9=¢
36000

Donde:
ldev = Intereses devengados en su respectiva unidad de cuenta.
VN = Valor nominal del titulo en su respectiva unidad de cuenta.

d = Dias transcurridos entre la fecha de emision o ultimo pago de intereses, segun
corresponda, y la de colocacion.

¢ = Tasa de interés anual del titulo, expresada en puntos porcentuales y redondeada a
centésimas.
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Tratandose de subastas de venta o reporto de BREMS, la liquidacién de los mismos debera
realizarse sumando al precio unitario asignado, los intereses devengados no pagados, desde
la fecha de su emision o uUltimo pago de intereses segun corresponda, hasta la fecha de
liquidacion, de acuerdo con la férmula siguiente:

*
I dev — VN ﬂ
36000

Donde
Idev = Intereses devengados no pagados en pesos.
VN = Valor nominal del titulo.

N = Numero de dias naturales transcurridos entre la fecha de emisiéon del titulo o el dltimo
pago de intereses y la fecha de liquidacion.

R = Tasa de interés anual devengada, expresada en puntos porcentuales y redondeada a
centésimas, calculada de acuerdo a la férmula siguiente:

"= Hlﬁl[(“ 36300)}_1}36[\|000

Donde:

i = Se refiere a cada uno de los dias naturales entre la fecha de emision del titulo o el dltimo
pago de intereses y la fecha de liquidacidon, tomara valores de 1 hasta N.

N
H ( )= Operador que significa realizar la multiplicacion de los N factores entre paréntesis.
i=1

ri = Tasa de interés anual, expresada en puntos porcentuales y redondeada a centésimas, a
la cual las instituciones de crédito y casas de bolsa realizan operaciones de compraventa y
reporto a plazo de un dia habil con titulos bancarios conocida en el mercado como "Tasa
ponderada de fondeo bancario", calculada y dada a conocer el dia i por el Banco de México,
a través de su pagina electronica www.banxico.org.mx, en términos de la publicacion en el
Diario Oficial de la Federacion de fecha 31 de julio del 2000, o a través de cualquier otro
medio electrdnico, de computo o telecomunicacién autorizado al efecto por el propio Banco
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de México. En este ultimo caso se informard oportunamente el medio por el cual se
divulgard dicha tasa.

En caso de dia inhabil se utilizara la tasa que se dio a conocer el dia habil inmediato anterior.

En el evento que no pueda determinarse o dejara de darse a conocer esta tasa, el Banco
solicitara por escrito a dos "casas de corretaje" que el Comité de Mercado de Dinero de la
Asociacion de Bancos de México, A.C. (ABM) seleccione, el promedio de las operaciones de
compraventay reporto a plazo de un dia con titulos bancarios. El Banco de México calculara
el promedio de las dos tasas obtenidas para su determinacién y dara a conocer el resultado
en la forma y medio mencionado, como tasa sustituta de la referida anteriormente.

7.2 INCUMPLIMIENTO

7.21. En caso de que un postor que haya recibido asignacidn no efectue el pago total de los
VALORES o la entrega del precio total de la operacidn de reporto, segun corresponda, el
Banco de México llevard a cabo el procedimiento establecido en el numeral M.44. de la
Circular 2019/95.

7.22. En el evento de que al vencimiento de la operacidn de reporto, alguna institucion en
su caracter de reportadora no entregue al Banco de México la totalidad de los VALORES
objeto de la operacidén, ésta se entenderd resuelta por el monto correspondiente a los
VALORES no entregados, por lo que la institucién de que se trate quedard eximida de
entregar dichos VALORES y el Banco de México de entregarle la parte del precio y premio
respectivos. Sin perjuicio de lo anterior, la institucién deberd cubrir al Banco de México con
motivo de su incumplimiento, una pena convencional del 2% del precio de los VALORES no
entregados, asi como la diferencia positiva que, en su caso, exista entre el precio de tales
VALORES el dia de inicio del reporto y el de la fecha del incumplimiento. En ambos
supuestos los VALORES se valuardn conforme a lo dispuesto en el Anexo 15.

7.23. Las penas convencionales y las diferencias a que se refieren los numerales anteriores,
se cargaran en la Cuenta Unica que el Banco de México lleva a la institucién incumplida, el
dia habil bancario siguiente a la fecha en la que se haya generado el incumplimiento.”

“ANEXO 10
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TASA DE INTERES:

Para cada PERIODO DE INTERES, se aplicara la tasa que resulte
de la féormula siguiente, expresada en puntos porcentuales y
redondeada a centésimas:

N
[ " s . 36000
LT 36000 N

En donde:

ri= Tasa de interés anual, expresada en puntos porcentuales
y redondeada a centésimas, a la cual las instituciones de
crédito y casas de bolsa realizan operaciones de compraventa
y reporto a plazo de un dia habil con titulos bancarios
conocida en el mercado como “Tasa ponderada de fondeo
bancario”, calculada y dada a conocer el dia i por el Banco de
México, a través de su pdgina electrdnica
www.banxico.org.mx, en términos de la publicaciéon en el
Diario Oficial de la Federacion de fecha 31 de julio de 2000, o
a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o
telecomunicacion autorizado al efecto por el propio Banco de
México. En este ultimo caso se informara oportunamente el
medio por el cual se divulgara dicha tasa.

“ANEXO 15

1. PROCEDIMIENTO GENERAL DE VALUACION.

El Banco de México llevara a cabo la valuacidn de los instrumentos sefialados en el catdlogo
gue diariamente le remite la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de
Valores, utilizando los precios de valuacién que le sean enviados diariamente por los
Proveedores de Precios (Proveedores) con los que tenga suscrito el convenio respectivo.
Con el propésito de determinar el valor de los instrumentos que se utilizaran para efecto
de otorgar garantias al Banco de México, asi como para celebrar las operaciones de reporto
a que se refieren el numeral M.71.3 y el numeral 5.4 del Anexo 5, dicho Banco Central podra
aplicar a cada instrumento un factor de descuento sobre el precio de valuacidon obtenido
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conforme al procedimiento descrito en este Anexo. En su caso, los referidos factores seran
dados a conocer a esas instituciones por el propio Banco de México.

“ANEXO 18
7.2..

Tratandose de subastas de BREMS emitidos con anterioridad a su fecha de colocacion, la
liqguidacion de los mismos deberd realizarse sumando al precio unitario solicitado o
asignado, los intereses devengados no pagados, desde la fecha de su emisidn o Ultimo pago
de intereses segun corresponda, hasta la fecha de liquidaciéon, de acuerdo con la férmula

siguiente:
*
lge, =VN N
36000

Donde:

R = Tasa de interés anual devengada, expresada en puntos porcentuales y redondeada a
centésimas, calculada de acuerdo a la férmula siguiente:

N
2o [ o] <3600

_|_
L™ 36000 N

Donde:

ri=Tasa de interés anual, expresada en puntos porcentuales y redondeada a centésimas, a
la cual las instituciones de crédito y casas de bolsa realizan operaciones de compraventa y
reporto a plazo de un dia habil con titulos bancarios conocida en el mercado como “Tasa
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ponderada de fondeo bancario”, calculada y dada a conocer el dia i por el Banco de México,
a través de su pagina electronica www.banxico.org.mx, en términos de la publicaciéon en el
Diario Oficial de la Federacidn de fecha 31 de julio del 2000, o a través de cualquier otro
medio electrdnico, de computo o telecomunicacién autorizado al efecto por el propio Banco
de México. En este ultimo caso se informard oportunamente el medio por el cual se
divulgara dicha tasa.

”

“ANEXO 19

MODELO DE MANDATO IRREVOCABLE A FAVOR DEL BANCO DE MEXICO OTORGADO
CONFORME A LOS ANEXOS 5 Y 7 DE LA CIRCULAR 2019/95.

México, D.F.,a___de de 200__.

BANCO DE MEXICO
Direccién de Tramite Operativo
Presente.

(Denominacién de la institucién) en este acto otorga un poder especial e irrevocable al
Banco de México para que, en su representacién ordene a la S.D. Indeval, S.A. de C.V.,,
Institucion para el Depdsito de Valores (Indeval), efectuar todos los cargos y abonos en las
cuentas de control y de valores que le lleva, con motivo de las operaciones que se celebren
con ese Banco Central, en términos de los Anexos 5y 7 de la Circular 2019/95. Para tales
efectos, el Banco de México deberd enviar a Indeval las instrucciones antes referidas para
que se hagan los registros respectivos.

(Denominacién de la institucidn) serd responsable de las solicitudes de cargo y abono a que
se refiere el parrafo anterior, que el Banco de México realice en cumplimiento de las
instrucciones que esta institucién le formule y/o el propio Banco de México envie en los
casos previstos en los Anexos 5y 7 de la Circular 2019/95 emitida por el Banco de México.
(Firma del (de los) apoderado(s) de la Institucion)

C.c.p.: S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucidn para el Depdsito de Valores.

Para su informacion.”

TRANSITORIOS

PRIMERO.-  La presente Circular-Telefax entrara en vigor el 9 de diciembre de 2005.
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SEGUNDO.-

TERCERO.-

Para que las instituciones estén en posibilidad de constituir las garantias a
qgue se refiere el numeral M.71.12.43. y realizar las operaciones mencionadas
en el Anexo 5 a partir de la fecha de entrada en vigor de esta Circular-Telefax,
deberan haber suscrito los contratos correspondientes por lo menos cinco
dias habiles bancarios antes de dicha fecha. Para tal efecto, deberan
presentar a la Subgerencia mencionada en los numerales M.71.12.43.y 7 del
Anexo 5 la documentacién correspondiente con por lo menos nueve dias
habiles de anticipacién a la aludida fecha de entrada en vigor.

En la fecha de entrada en vigor de la presente Circular-Telefax, el monto de
los depdsitos de regulacion monetaria que las instituciones mantengan en
este Instituto Central, que esté afecto en garantia de sobregiro de la cuenta
Unica o que no esté sujeto a algln otro gravamen, serd transferido al Sistema
de Administracidon de Garantias y Reportos (SAGAPL) en el rubro “Garantia
de sobregiro”.

Por su parte, el monto de los referidos depdsitos de regulacién monetaria
gue en la mencionada fecha esté garantizando créditos a plazo a cargo de las
instituciones y a favor del Banco de México, sera transferido al SAGAPL en el
mencionado rubro, al vencimiento de los créditos de que se trate.
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